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و1399مالیسالازمنظور،(تاصیکووکهمدافارس،تاپیکو،واحیا،تیپیکو،حکشتی،نمادهای)میرسدپایانبه1399سالبهاردرآنهامالیسالکهشرکتهاییبرای-1
.است1400بهارو1399بهاربهمنتهیمالیسالترتیببه،1400مالیسال

.است1399تابستانبهمنتهیمالیسال،1399مالیسالازمنظور،(پارسانشپدیس،نمادهای)میرسدپایانبه1399تابستاندرآنهامالیسالکهشرکتهاییبرای-2

منظور،(مکریشوچکاپاوغدیر،غبشهر،شپاکسا،شگل،شوینده،پکویر،شیران،کگهر،سپ،نمادهای)رسدمیپایانبه1399پاییزدرآنهامالیسالکهشرکتهاییبرای-3
.است1399پاییزبهمنتهیمالیسال،1399مالیسالاز

فصلسود،(کهمداوچکاپاغبشهر،شپاکسا،شگل،پکویر،شیران،،کگهرلوتوس،شپدیس،نمادهای)ندارند1398سالانتهایبهمنتهیمالیسالکهشرکتهاییبرای-4
.استزمستانفصلسودنشاندهنده1398سالسودوشرکتهاماهه9سودتفاوتمواردسایردر.استشدهآوردهجداگانهصورتبهزمستان

واحیا،)کردهاندمنتشرسالانهمالیصورتورسیدهپایانبهآنها1398درمنتهیمالیسالکهشرکتهاییبرای1398سالبهنسبت1399سالسودآوریرشدمقایسهبرای-5
.تاسشدهاستفادهشدهمحققاعداداز،(پکویروغبشهرشگل،شپاکسا،کهمدا،ریشمک،تیپیکو،وغدیر،پارسان،فارس،تاپیکو،چکاپا،شیران،شپدیس،

: برای مطالعه این گزارش این موارد را در نظر داشته باشید



برخیهمراهبهداراییمدیریتمتمایزگروه81ازتحلیلگر101
سودآوریآیندهمورددرراخودنظراتبازار،مستقلصاحبنظران
برایلانکاقتصادیمتغیرهایهمچنین،وفرابورسیوبورسیبنگاههای

شبینیهاپیاینازحاصلنتایجمهمترینازبرخی.کردهاندارائهآتیسال
:استزیرشرحبهشدهاندگردآوریجاری،سالاسفند8تاریخدرکه

:اشرکتهسودبرموثرکلانمفروضاتمحسوسبهبود
بهسبتنتوجهیقابلنحوبهشرکتها،آتیسودآوریبرموثرمفروضات

انتظاراتنمیتوانحال،اینبایافتهاند؛بهبود(98آذر)قبلدوره
نیمایدلارتظاران.کردقلمدادبینانهواقعغیریاوخوشبینانهراتحلیلگران
بهنسبتدرصد15اگرچه،1399سالمیانگینبرایتومانی14500
یراتتغیبامیرسدنظربهامااستبالاتر(تومان12600)پیشبینیآخرین

محتمللاکاممرکزی،بانکارزیسیاستگذارینحوهدرپیوستهوقوعبه
قرون)کالابورسشرایطناحیهازبخصوصکلان،مفروضات.است

و(کالابورسدرفولادیمحصولاتقیمتگذاریدرشدهپیشبینی
استمکنمومیرسندنظربهخوشبینانهاندکیالبتهجهانیقیمتهای

کلی،طوربه.یابندکاهشدوره،اینبهنسبتبعد،دورههایدر
مدتکوتاهآیندهبرایزیایبهبودجایولینیستندخوشبیانهمفروضات

.نگذاشتندباقی

در(Forward)ّآتیسودآوریپیشبینیدررشدبیشترین
همینبهنسبتاسفندماهدر1399سالسودپیشبینی:اخیرماه10
سالاردیبهشتازبعد.استیافتهافزایشدرصد16آذرماهدربینیپیش
اسفندماهدریپیشبینآخرینبهنسبتفورواردسودپیشبینیکه-جاری
آتیسودپیشبینیدررشدبیشتریناین-دادنشانرشددرصد97،21
کتها،شروصنایعازیکهرجزئیاتازفارغ.استبودهاخیریکسالدر

بااخیر،ماهسهدربنگاهها1399سالسودپیشبینیدرصدی16رشد
.استهماهنگ(درصد15)مدتایندرنیمادلارازانتظاراترشد

ردشرکتهاوصنایعگذشتۀماهسهتحولاتشدنلحاظ
1399سالسودپیشبینیدرصدی16رشد:بنگاههاسودپیشبینی

توزیعمختلفایعصنمیاندریکسانشکلیبهقبلی،پیشبینیبهنسبت
درصدی12منفیرشدتا(مسصنعت)درصدی36مثبترشدازونشده

وع،موضاین.استمشاهدهقابلپیشبینیهاایندر،(روانکارصنعت)
وصنعتهرمورددرشدهمتنشرخاصاطلاعاتاهمیتنشاندهنده

ماههسدرشرکتهرفروشوتولیدگزارشات،ماههنهگزارشات)شرکت
ردبرآوبرای(کلانمتغیرهایازشرکتهرخاصتاثیرپذیریواخیر

.هاستبنگاهسودآوری

تغییر:دتمکوتاهآیندهدرسودآوریپیشبینیدرثباتانتظار
بهاولا؛چیزهرازبیشمدتکوتاهآیندهدرسودآوریانتظارات

عیتوضبهثانیا؛آزاد،ارزبهنیماارزنزدیکیمیزانوارزیسیاستهای
دررانیایبنگاههایفروشوتولیدشرایطبهثالثا؛وجهانیقیمتهای

یاهسلیستبهایرانورودهمچنینوجدیدبیماریشیوعبحرانپی
FATFمیرسدنظربهامااستدشوارپیشبینی.میگرددباز

طورهبسهامبازارشرکتهایبرایسودآوریانتظاراترشدپتانسیلهای
.استیافتهکاهشمدتکوتاهدرعمومی،

شاخصدرصدی65بازدهیدنبالبه:بازارارزانیدورانشدنسپری
10درواحد4.9ازبازارفوروراددرآمدبهقیمتنسبت،اخیرماهسهدرکل

هجومباسال،سهازپس.استرسیدهاسفند8درواحد6.7بهآذرماه،
حقیقیافرادمنابعتومانمیلیاردهزار14بربالغورودوخردسرمایهگذاران

آذرتا96سالاواخرازکهبازارنسبیارزانیسهام،بازاربهاخیرماهسهدر
در5ازکمتردرآمدبهقیمتنسبتهایدروبودیافتهادامهجاریسالماه
.استرفتهمیانازبود،شدهجلوهگرمدتاینطولتمام

ازدهیبکسب:مدتکوتاهسرمایهگذارانبرایتوجهقابلریسک
بهیحقیقپولپرقدرتورودتداومعاملدوبهمدتکوتاهدربازارازمناسب
عاملکهحالیدر.استمتصلبنگاههاسودآوریرشدیاثباتهمچنین،وبازار
بهتوجهابنیزدومعاملاست،پیشبینیقابلغیروپرریسکعاملیاول،

تنسب.دادنخواهدرخلزوماشد،دادهنخستبندچهاردرکهتوضیحاتی
-5.4-اخیرسالدهتاریخیمیانگینبهنسبتکه6.7درآمدبهقیمت
کاهشگونههربهنسبتراسهامبازاراست،بیشترواحد1.5بهنزدیک

اهشیک.استکردهآسیبپذیرشدتبهآیندهماههایدراحتمالیسودآوری
یاوثبات،آزاددلارکاهش،بنگاههافروشمشکلاتمجرایازمیتواندکه

ائلمسکالا،بورسرکودجهانی،قیمتهایکاهشنیما،دلارقیمتکاهش
گاههابنهزینهساختاربردولتیسیاستهایتاثیریاوبنگاههرخاص

عوقوبه(آننظایرودولتیقیمتگذاریمالکانه،بهرهانرزی،مالیات،)
خروجبادلیلیهربهسودآوری،احتمالیکاهشاینکهصورتیدر.بپیوندد

هامسبازاربرایبحرانیسرآغازمیتواندشود،همراهبازارازسرمایهگذاران
.گیردقرار

شرایطدرسهامبازاردرگذاریسرمایهبرایپیشنهادسه
درسهامبازارعملکردداریمانتظارهمچنانشده،یادمواردوجودبا:جدید
منظورهب.باشدسپردهجملهازرقیب،بازارهایازبهتربلندمدت،زمانیافق

رمایهستوجهموردتواندمیزیرمواردبهتر،عملکردکسبوریسککاهش
:گیردقرارگذاران

سالسهترجیحاوسالدوحداقلبهراسرمایهگذاریزمانیافق-الف
بالایریسکبهنسبتراصندوقهاوسبدهاسرمایهگذارانودهیمافزایش

.سازیمآگاهسال،دوازکمترزمانیافقدرسرمایهگذاری

بهسهامبازارعمومیسودآوریرشدپتانسیلهایکاهشبهتوجهبا-ب
منظورهبصنعتوشرکتهردقیقبررسیوتحلیلمدت،کوتاهدرخصوص
یافتهمضاعفاهمیتیصنعتوشرکتآنسودافتیاورشدامکانسنجش
کلانقتصاداکلیدیمولفههایازبرخیناپذیریپیشبینیبهتوجهبا.است
.استتوصیهقابلبازارسازیمتنوعظرفیتازحداکثریاستفادهایران،

هایریسککاهشبرایعاملیعنوانبهرانقدیسوددریافتقابلیت-ج
هاییشرکتبرتمرکز.دهیمقرارتوجهموردگذشته،ازجدیترارزشگذاری،

بجایاستسهامدارانبینآنتوزیعوسودکسبآنهاماموریتکه
رارقاهمیتبعدیدرجهدرنقدیسودتوزیعکهمحوریتوسعهشرکتهای

کاهشرابازارجذابغیرارزشگذاریازناشیهایریسکتواندمیدارد،
.دهد



.استصورتتلفیقیپیشبینیشدهبه1398برایهمهنمادها،سودسال*
.بینیاستسالموردپیشمقاطعاینمقادیردرمیانگینجهانیکالاهایپایه،هایوقیمت(بهجزقیمتدلارآزاد)کلانبینیشدهبرایمتغیرهایپیشمقدار**

موردپرسشسنگینفوبخلیجفارسHDPEایرانی،درموردمتانول،نرخسیافآرچین،ودرموردپلیاتیلن،شرکتهای،نرخصادراتیتوسطاورهمورددرخلیجفارس،فوبموردالپیجی،میانگینقیمتدر***
.گرفتهاستقرار
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1۳۹۸اسفند
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مشارکتحدبالامیانگینحدپاییننمادصنعت

فولاد

70484698137فولاد
1,6501,9512,32434فخوز
5468481,24013هرمز
1001301927ذوب
9001,0491,2005فولاژ
65279497031کاوه

1,1301,2171,3207چدن

7158681,02526ارفع

سنگآهن

7148961,07032کچاد
1,4401,5821,77922کنور

1,0501,2681,50034کگل

2,1202,4653,00019کگهر

روی
1,5502,3143,45019فاسمین

1,5902,5413,2007کاما
1,8002,5613,0006کروی

اوره

1,9002,1162,60038کرماشا
4,2004,7305,20032خراسان

1,9402,5803,17035شیراز

الفین

2,0002,4542,95026جم
4,9845,5546,66125جمپیلن
1,5501,7242,08018شغدیر
1,2601,4851,75020شاراک

LPG/متانول

17,55019,12220,37017شفن
3,0953,3533,75016شخارک

10,00012,05413,84218پارس

12,27014,79817,10039زاگرس

پالایشی

9291,1111,40015شپنا
7,5387,9078,3104شاوان
11,11112,48314,59517نوری
9031,0841,30012شتران
4,2505,5966,56712شبریز
1,5841,9372,55415شبندر

سلامت
2,7102,8703,0003کاسپین

1,1721,2421,3195دالبر
6606877023کرازیشیشه

روانکار

2,7533,3954,70028شبهرن
1,3501,5601,80013شسپا
1,5241,8002,3007شنفت
1,4001,7312,40014شرانل

یوتیلیتی
1,2301,3871,6037بفجر
1,9002,1022,45417مبین

مشارکتحدبالامیانگینحدپاییننمادصنعت

خدماتمالی

6807067506لوتوس
2522572603ولساپا
75085295013وخاور
2,0002,4752,7506وبملت

ارتباطات
1,8802,0842,34418همراه
57069880011اخابر

1,0001,1391,30035فملیمس

ساختمان
1,2301,3431,5307ساروم
6508761,27514سخوز

مصرفیبادوام

1,1001,4001,6504تایرا

9471,0821,1497مادیرا

6437829198پکرمان

حملونقل
951131186حریل

9001,1301,2704وتوکا
2,3002,4232,5104حسینا

کالایمصرفی
ضروری

2,6002,8033,2124شوینده
1,0501,2371,4864قزوین

58072491112غشهداب

هلدینگهای
زیپتروشیمیوفل

9001,0001,1009وصندوق
8969391,0006ومعادن
3505237003میدکو

1,2001,2081,2284کطبسزغالسنگ

تکنولوژی

1,1111,1701,3004آپ
4184745684رکیش

7708239003سپ

1,2431,6221,8006رانفور

متغیرهایکلانو
قیمتجهانی
کالاهایپایه

125,000150,755180,00049(دورهانتهای)آزاددلار
25317033بازدهیاملاک
15018322041بازدهیبورس

60626545($)نفتبرنت
11,240110,665125,00047دلارنیما

FOB($)43045146517جی.پی.ال

20020921833($)اوره

CFR($)23024326037متانول
FOB($)90093195019پلیاتیلن
LME($)2,2502,4322,50031روی
CIS($)38539740230بیلت
LME($)5,5005,9106,30038مس

38,80040,55349,00032(ریال)شمشفخوز

49,35852,06555,00028(ریال)ورقگرممبارکه

20243533نرختورم



.استصورتتلفیقیپیشبینیشدهبه1399برایهمهنمادها،سودسال*
.بینیاستسالموردپیشمقاطعاینمقادیردرمیانگینجهانیکالاهایپایه،هایوقیمت(بهجزقیمتدلارآزاد)کلانبینیشدهبرایمتغیرهایپیشمقدار**

موردپرسشسنگینفوبخلیجفارسHDPEایرانی،درموردمتانول،نرخسیافآرچین،ودرموردپلیاتیلن،شرکتهای،نرخصادراتیتوسطاورهمورددرخلیجفارس،فوبموردالپیجی،میانگینقیمتدر***
.گرفتهاستقرار

1۳۹۹پیشبینیسودسالمالی:اجماعتحلیلگران

www.irancr.com1398.12.08

1۳۹۸اسفند

4

مشارکتحدبالامیانگینحدپاییننمادصنعت

فولاد

8591,1801,62547فولاد
1,9582,7613,90146فخوز
8611,2761,65016هرمز
18031150013ذوب
9391,4492,00011فولاژ
9501,3401,81043کاوه
1,1001,7902,35010چدن
8641,3802,10038ارفع

سنگآهن

8721,2691,58644کچاد
1,7802,4003,20035کنور
1,1901,6832,10846کگل
3,1003,9855,27829کگهر

9,60018,71025,60014واحیا

روی
2,7473,4304,00018فاسمین
2,0003,6445,71615کاما
2,4502,6953,1006کروی

اوره

2,0002,8483,86344کرماشا
4,0005,8087,55047خراسان
2,4183,6285,00044شیراز
4,3865,8227,50048شپدیس

الفین

2,0992,8593,88845جم
4,5006,5998,50039جمپیلن
9002,2103,39926شغدیر
9001,9673,30031شاراک

LPG/متانول

10,57118,79124,00028شفن
2,5003,8635,80221شخارک
11,00014,51117,21723پارس
8,00015,73725,00051زاگرس

پالایشی

8001,3852,00019شپنا
8,0388,5599,0005شاوان
5,23314,72823,69625نوری
9861,4441,80015شتران
3,0006,6569,40014شبریز
1,1202,3684,15021شبندر

سلامت

4,4004,7005,0006تیپیکو
2,4003,4584,2006ریشمک
3,4003,6133,9505کاسپین
1,5221,6381,6917دالبر

شیشه
9001,0211,1557کهمدا
8009181,1006کرازی

روانکار

3,0004,1685,80038شبهرن
1,6202,0842,53821شسپا
1,7502,4323,20010شنفت
1,7002,5853,46522شرانل

یوتیلیتی
1,4502,1193,00313بفجر
2,0962,6294,72623مبین

هلدینگهای
پتروشیمیو

فلزی

1,0001,1761,35016وصندوق
7808008504تاپیکو
8611,1091,3396فارس
7009651,49025وغدیر
1,0401,6222,30021پارسان
1,0501,2531,50010ومعادن
5008711,1006میدکو

مشارکتحدبالامیانگینحدپاییننمادصنعت

خدماتمالی

7008521,00014لوتوس
3203544007ولساپا
8009491,17016وخاور
7001,8302,60010وبملت

ارتباطات
2,0012,3763,40725همراه
6508111,00016اخابر

1,2101,5812,05050فملیمس

ساختمان
1,4001,7322,00012ساروم
8001,1931,70017سخوز

مصرفیبادوام

1,4601,6941,9507تایرا
1,2561,6382,6409مادیرا
1,0001,3001,5005پکویر

9001,4902,20018پکرمان

حملونقل

5006037004توریل
13616720610حریل
7611,0551,3004حخزر
1,1001,4601,6005وتوکا
2,5002,7733,0007حسینا

یکالایمصرفیضرور

3,2003,4323,6784شوینده
2,5002,6753,0004شپاکسا
2,1122,2942,59110شگل
9001,4212,2009غبشهر
1,6002,1162,5493قزوین
7859051,10017غشهداب
5,0005,9006,5007افق

تکنولوژی

1,1901,4891,65010آپ
2,4002,5993,0114پرداخت
55065985012رتاپ
4805606507رکیش
8401,0531,5627سپ
1,5092,0212,45011رانفور

4405136503هایوب
1,2501,3541,4305سیستم

9001,1831,3503چکاپاکاغذسازی
1,2001,7112,00012شیرانمحصولاتشیمیایی

1,9742,1062,4455کطبسزغالسنگ

متغیرهایکلانو
قیمتجهانیکالاهای

پایه

135,000179,123250,00065(دورهانتهای)آزاددلار
5234051بازدهیاملاک
254310059-بازدهیبورس

50607067($)نفتبرنت
120,000145,411180,00073دلارنیما

FOB($)38044251033جی.پی.ال
19021324053($)اوره
CFR($)20023327055متانول
FOB($)8008951,00031پلیاتیلن
LME($)1,8002,3012,90050روی
CIS($)35039243052بیلت
LME($)5,0005,9797,00057مس

40,00053,12270,00051(ریال)شمشفخوز

47,50068,593100,00047(ریال)ورقگرممبارکه

18294559نرختورم



1400وسالمالی1۳۹۸پیشبینیسودفصلزمستان:اجماعتحلیلگران
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هسالمالی،متضمنپیشبینیسودفصلزمستاناینشرکتهانیزهستوبههیمندلیل،ازانتشارمجددسودفصلزمستانشرکتهاییک98ماههبنگاههامنتشرشدهاست،پیشبینیسودسال9ازآنجاکهعملکرداز*
.آنهادرانتهایاسفند،بهپایانمیرسد،خودداریشدهاست

.برایشرکتاصلیپیشبینیشدهاست1398برایهمهنمادها،سودفصلزمستان**

1398.12.08

1۳۹۸اسفند

5

مشارکتحدبالامیانگینحدپاییننمادصنعت

کالایمصرفی
ضروری

2413265006غبشهر

4915686485شگل

4206828624شپاکسا

6007209007کگهرسنگآهن

9511,2542,00013شپدیساوره

1822763626کهمداشیشه

محصولات
شیمیایی

2743724503شیران

کالایمصرفی
بادوام

2003426605پکویر

981992503لوتوسخدماتمالی

مشارکتحدبالامیانگینحدپاییننمادصنعت

1,5001,9782,5009حکشتیحملونقل

16,00026,38736,55121واحیاسنگآهن

7661,4372,40017کهمداشیشه

4,2005,5847,30013تیپیکوسلامت

هلدینگهای
پتروشیمیوفلزی

7509151,1007تاپیکو

7011,2602,23213فارس

4505406302تاصیکو

1400سال مالی منتهی به بهار 1398زمستان 



Eps Consensus Report

آذرماهنسبتبهآخرینپیشبینیدر1۳۹۹تغییرتخمینتحلیلگرانازسودسالمالی

www.irancr.com

.بینیاستسالموردپیشمقاطعهایجهانی،میانگیناینمقادیردربینیشدهبرایمتغیرهایکلانوقیمتپیشمقدار.صورتتلفیقیپیشبینیشدهاستبه1399و1398برایهمهنمادها،سودسال*
.ردرنظرگرفتهنشدهاستازاشرکتبانکملتبهدلیلاهمیتقابلتوجهسودتسعیردربرآوردسودآوریودامنهوسیعپیشبینیتحلیلگران،درمحاسبهرشدسودآوریکلب**

.افزایشسرمایهداشتهاند،مطابقباسرمایهجدیدتعدیلشدهاست(دورپانزدهم)تااجماعحاضر(دورچهاردهم)سودهرسهمشرکتهاییکهدرفاصلهاجماعگذشته***

1398.12.08

1۳۹۸اسفند

6

نمادصنعت
۹۹تخمین
قبلی

۹۹تخمین
جدید

رشدصنعترشد

فولاد

%9021,18031فولاد

33%

%2,2562,76122فخوز
%7021,27682هرمز
%24931124ذوب
%1,1331,44928فولاژ
%9981,34034کاوه
%1,2751,79040چدن
%1,1261,38023ارفع

سنگآهن

%1,0171,26925کچاد

16%

%1,7982,40033کنور
%1,4381,68317کگل
%3,6923,9858کگهر

%3-19,19418,710واحیا

روی
%3,2503,4306فاسمین

9% %3,3993,6447کاما
%2,3772,69513کروی

اوره

%2,2492,84827کرماشا

23%
%4,6355,80825خراسان
%2,5563,62842شیراز
%5,2535,82211شپدیس

الفین

%1-2,8812,859جم

8%
%5,8656,59913جمپیلن
%1,6912,21031شغدیر
%1,7311,96714شاراک

LPG/متانول

%15,71818,79120شفن

24%
%3,1973,86321شخارک
%11,57714,51125پارس
%12,60915,73725زاگرس

پالایشی

%1,3151,3855شپنا

17%

%1-8,6858,559شاوان
%9,10614,72862نوری
%1,2661,44414شتران
%6,3026,6566شبریز
%2,0742,36814شبندر

سلامت

%4,3714,7008تیپیکو

15%
%2,1123,45864ریشمک
%2,6933,61334کاسپین
%1,4001,63817دالبر

شیشه
%7-1,1011,021کهمدا

-1%
%8599187کرازی

روانکار

%10-4,6554,168شبهرن

-12%
%8-2,2692,084شسپا
%15-2,8602,432شنفت
%18-3,1592,585شرانل

%36%1,1671,58136فملیمس

هلدینگهای
پتروشیمیو

فلزی

%1,0461,17612وصندوق

11%

%72080011تاپیکو
%1,0541,1095فارس
%85696513وغدیر
%1,5231,6227پارسان
%8751,25343ومعادن
%8638711میدکو

نمادصنعت
تخمین

قبلی۹۹
تخمین

جدید۹۹
رشد

رشد
صنعت

خدماتمالی

%75485213لوتوس

18%
%9-391354ولساپا
%81394917وخاور
%1,5201,83020وبملت

ارتباطات
%2,3482,3761همراه

3%
%7728115اخابر

یوتیلیتی
%4-2,2082,119بفجر

6%
%2,3802,62910مبین

ساختمان
%1,4411,73220ساروم

16%
%1,0591,19313سخوز

مصرفیبادوام

%1,5151,69412تایرا

2%
%1-1,6621,638مادیرا

%9-1,4211,300پکویر

%1,3661,4909پکرمان

حملونقل

%8-654603توریل

-4%
%36-259167حریل
%1,2211,46020وتوکا
%1-2,8002,773حسینا

کالایمصرفی
ضروری

%3,0373,43213شوینده

-5%

%2,3912,67512شپاکسا
%2,1432,2947شگل
%5-1,4931,421غبشهر
%11-2,3662,116قزوین
%1-910905غشهداب
%21-7,4505,900افق

تکنولوژی

%13-1,7181,489آپ

3%

%2,2642,59915پرداخت
%6306595رتاپ
%10-625560رکیش
%3-1,0851,053سپ
%1,7992,02112رانفور

%16-610513هایوب
%2-1,3861,354سیستم

%12-%12-1,3511,183چکاپاکاغذسازی
%10%1,5501,71110شیرانیمحصولاتشیمیای
%33%1,5812,10633کطبسزغالسنگ

16.۳:%رشدسودخالصبازار

متغیرهایکلانو
قیمتجهانیکالاهای

پایه

%144,326179,12324(انتهایدوره)آزاددلار
%23%12بازدهیاملاک
%43%31بازدهیبورس

%2-6160($)نفتبرنت
%126,918145,41115دلارنیما

FOB($)4134427%جی.پی.ال
%2-217213($)اوره
CFR($)236233-1%متانول
FOB($)919895-3%پلیاتیلن
LME($)2,4842,301-7%روی
CIS($)3843922%بیلت
LME($)6,0065,9790%مس

%41,51253,12228(ریال)شمشفخوز
%53,63268,59328(ریال)ورقگرممبارکه
%29%25نرختورم
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آذرماهنسبتبهآخرینپیشبینیدر(چهارفصلآتی)تغییرتخمینتحلیلگرانازسودفوروارد

.دمحاسبهمیگرددالآیندهشرکتهادرنظرگرفتهشدهوسودفورواردسازآنجاکهتحلیلگراندرایران،سودشرکتهارابهصورتفصلیتخمیننمیزنند،برایمحاسبهسودفورواردشرکتها،سودسالجاریوسو*

*

1398.12.08

1۳۹۸اسفند

7

نمادصنعت
تخمین
قبلی

تخمین
جدید

رشدصنعترشد

فولاد

%8801,18034فولاد

38%

%2,2062,74024فخوز
%6901,397103هرمز
%21828832ذوب
%1,0841,51740فولاژ
%8891,26242کاوه
%1,2491,60729چدن
%9671,33238ارفع

سنگآهن

%9681,23327کچاد

26%

%1,6522,33942کنور

%1,3711,77630کگل

%3,4193,98517کگهر

%19,19424,46827واحیا

روی
%3,1283,43010فاسمین

12% %3,3473,6449کاما
%2,2412,66219کروی

اوره

%2,1532,83732کرماشا

23%
%4,5715,47220خراسان

%2,3923,39742شیراز
%5,2535,82211شپدیس

الفین

%2,8132,8592جم

9%
%5,7676,47412جمپیلن
%1,5702,26844شغدیر
%1,7281,90410شاراک

LPG/متانول

%16,96418,4058شفن

18% %3,3183,72712شخارک
%11,47414,51126پارس
%13,82314,8898زاگرس

پالایشی

%1,3551,3983شپنا

11%

%8,2278,5434شاوان
%9,83614,49147نوری
%1,2551,2842شتران

%6,0636,81912شبریز

%2,1052,2336شبندر

سلامت

%4,3715,36323تیپیکو

23%
%2,1123,45864ریشمک

%2,6003,47734کاسپین

%1,2381,40213دالبر

شیشه
%7-1,4561,355کهمدا

1%
%77986311کرازی

روانکار

%4,2754,4183شبهرن

0%
%3-2,1092,041شسپا
%2,6042,7204شنفت
%5-2,7102,566شرانل

نمادصنعت
تخمین
قبلی

تخمین
جدید

رشد
رشد
صنعت

خدماتمالی
%73888921لوتوس

24% %2-345337ولساپا
%7831,05835وخاور

ارتباطات
%2,2302,3606همراه

8%
%73981110اخابر

یوتیلیتی
%1-2,0682,041بفجر

7%
%2,3312,56410مبین

ساختمان
%1,3391,49011ساروم

13%
%9501,08614سخوز

مصرفیبادوام

%1,3271,59420تایرا

30%
%1,4241,89133مادیرا

%1,1171,30016پکویر

%1,0661,44235پکرمان

حملونقل

%1-610603توریل

4%
%16-188158حریل
%1,0931,37826وتوکا
%2,6892,8215حسینا

یکالایمصرفیضرور

%2,9953,43215شوینده

3%

%2,3152,67516شپاکسا
%2,0692,29411شگل
%1,3051,4219غبشهر
%15-2,1671,832قزوین
%21-860679غشهداب
%5-6,2085,900افق

تکنولوژی

%6-1,5661,471آپ

18%

%2,0692,59926پرداخت
%58365913رتاپ
%5775943رکیش
%1,0271,0533سپ
%1,7152,29534رانفور

%1-520513هایوب
%1,2551,3548سیستم

میهلدینگهایپتروشی
وفلزی

%1,0461,1328وصندوق

13%

%72088623تاپیکو
%1,0541,22316فارس
%80896519وغدیر

%1,5231,6227پارسان

%8751,17434ومعادن
%9-863784میدکو

%36%1,1261,47431فملیمس
%12-%12-1,3511,183چکاپاکاغذسازی

%10%1,4861,71115شیرانمحصولاتشیمیایی
%33%1,4991,99133کطبسزغالسنگ

1۹.6:%رشدسودفورواردبازار



Eps Consensus Report

درایناجماع1۳۹۸نسبتبهسال1۳۹۹مقایسهتخمینتحلیلگرانازسودشرکتهادرسال

www.irancr.com1398.12.08

1۳۹۸اسفند

.بینیاستسالموردپیشمقاطعهایجهانی،میانگیناینمقادیردربینیشدهبرایمتغیرهایکلانوقیمتپیشمقدار.صورتتلفیقیپیشبینیشدهاستبه1399و1398برایهمهنمادها،سودسال*
.ردرنظرگرفتهنشدهاستازاشرکتبانکملتبهدلیلاهمیتقابلتوجهسودتسعیردربرآوردسودآوریودامنهوسیعپیشبینیتحلیلگران،درمحاسبهرشدسودآوریکلب**

.افزایشسرمایهداشتهاند،مطابقباسرمایهجدیدتعدیلشدهاست(دورپانزدهم)تااجماعحاضر(دورچهاردهم)سودهرسهمشرکتهاییکهدرفاصلهاجماعگذشته***
8

نمادصنعت
۹۸تخمین
جدید

۹۹تخمین
جدید

رشدصنعترشد

فولاد

%8461,18039فولاد

53%

%1,9512,76142فخوز
%8481,27650هرمز
%130311139ذوب
%1,0491,44938فولاژ
%7941,34069کاوه
%1,2171,79047چدن
%8681,38059ارفع

سنگآهن

%8961,26942کچاد

47%

%1,5822,40052کنور
%1,2681,68333کگل
%2,4653,98562کگهر

%10,04018,71086واحیا

روی
%2,3143,43048فاسمین

33% %2,5413,64443کاما
%2,5612,6955کروی

اوره

%2,1162,84835کرماشا

41%
%4,7305,80823خراسان
%2,5803,62841شیراز
%3,9185,82249شپدیس

الفین

%2,4542,85917جم

22%
%5,5546,59919جمپیلن
%1,7242,21028شغدیر
%1,4851,96732شاراک

LPG/متانول

%2-19,12218,791شفن

14% %3,3533,86315شخارک
%12,05414,51120پارس
%14,79815,7376زاگرس

پالایشی

%1,1111,38525شپنا

24%

%7,9078,5598شاوان
%12,48314,72818نوری
%1,0841,44433شتران
%5,5966,65619شبریز
%1,9372,36822شبندر

سلامت

%2,5424,70085تیپیکو

69%
%1,4683,458136ریشمک
%2,8703,61326کاسپین
%1,2421,63832دالبر

روانکار

%3,3954,16823شبهرن

33%
%1,5602,08434شسپا
%1,8002,43235شنفت
%1,7312,58549شرانل

هلدینگهای
پتروشیمیو

فلزی

%1,0001,17618وصندوق

28%

%48880064تاپیکو
%9511,10917فارس
%83196516وغدیر
%1,4271,62214پارسان
%9391,25333ومعادن
%52387166میدکو

نمادصنعت
تخمین

جدید۹۸
تخمین

جدید۹۹
رشد

رشد
صنعت

خدماتمالی
%70685221لوتوس

19% %25735438ولساپا
%85294911وخاور

ارتباطات
%2,0842,37614همراه

15%
%69881116اخابر

یوتیلیتی
%1,3872,11953بفجر

34%
%2,1022,62925مبین

ساختمان
%1,3431,73229ساروم

33%
%8761,19336سخوز

مصرفیبادوام

%1,4001,69421تایرا

69%
%1,0821,63851مادیرا
%3361,300287پکویر

%7821,49091پکرمان

حملونقل
%11316748حریل

30% %1,1301,46029وتوکا
%2,4232,77314حسینا

یکالایمصرفیضرور

%2,8033,43222شوینده

54%

%2,0832,67528شپاکسا
%1,7682,29430شگل
%6991,421103غبشهر
%1,2372,11671قزوین
%72490525غشهداب

تکنولوژی

%1,1701,48927آپ

25%
%47456018رکیش
%8231,05328سپ
%1,6222,02125رانفور

شیشه
%8911,02115کهمدا

23%
%68791833کرازی

%36%1,1391,58139فملیمس
%12-%6361,18386چکاپاکاغذسازی

%10%1,2531,71137شیرانمحصولاتشیمیایی
%33%1,2082,10674کطبسزغالسنگ

۳4.2%:رشدسودخالصبازار

متغیرهایکلانو
قیمتجهانیکالاهای

پایه

%150,755179,12319(انتهایدوره)آزاددلار
%23%31بازدهیاملاک
%43%183بازدهیبورس

%4-6260($)نفتبرنت
%110,665145,41131دلارنیما

FOB($)451442-2%جی.پی.ال
%2092132($)اوره
CFR($)243233-4%متانول
FOB($)931895-4%پلیاتیلن
LME($)2,4322,301-5%روی
CIS($)397392-1%بیلت
LME($)5,9105,9791%مس

%40,55353,12231(ریال)شمشفخوز
%52,06568,59332(ریال)ورقگرممبارکه
%29%24نرختورم



(فصلآتی4اساسسودنسبتقیمتبهدرآمدبر) P/EForward:اجماعتحلیلگران

www.irancr.com

.محاسبهشدهاست1399وسهچهارمسودسالمالی1398میباشد،بادرنظرگرفتنمجموعسودزمستان1398برایشرکتهاییکهسالمالیآنهامنتهیبهاسفند(P/E) Forwardقیمتبهدرآمدپیشرونسبت*
سود،بادرنظرگرفتنمجموعیکچهارم"حکشتی،فارس،سفارس،تیپیکو،واحیا،کهمداوتاپیکو"است،یعنی1399برایشرکتهاییکهسالمالیآنهامنتهیبهبهار(P/E) Forwardدرآمدپیشروقیمتبهنسبت*

.محاسبهشدهاست1400وسهچهارمسودسالمالیمنتهیبهبهار1399سالمالیمنتهیبهبهار
آنها1399تابستانبادرنظرگرفتنسودسالمالیمنتهیبه،"شرکتهایشپدیسوپارسان"استیعنی1399تابستانمنتهیبهآنهاکهسالمالیبرایشرکتهایی(P/E) Forwardپیشروقیمتبهدرآمدنسبت*

.محاسبهشدهاست
مکوشرکتهایسپ،شیران،پکویر،شوینده،شگل،شپاکسا،غبشهر،غمارگ،وغدیر،چکاپا،ریش"استیعنی1399پاییزمنتهیبهآنهاکهسالمالیشرکتهاییبرای(P/E) Forwardپیشروقیمتبهدرآمدنسبت*

.استمحاسبهشدهآنها1399گرفتنسودسالمالیمنتهیبهپاییزدرنظربا"کگهر

1398.12.08
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P/Eسودهرسهمقیمتنمادصنعت
P/E  
صنعت

فولاد

4,7741,1804.0فولاد

5.3

15,8152,7405.8فخوز
12,3621,5178.1فولاژ
2,97528810.3ذوب
5,9841,3974.3هرمز
7,3121,2625.8کاوه
8,8701,3326.7ارفع
12,9291,6078.0چدن

سنگآهن

7,3501,2336.0کچاد

6.2
15,4792,3396.6کنور
10,0061,7765.6کگل
30,9383,9857.8کگهر
79,96724,4683.3واحیا

روی
22,2713,4306.5فاسمین

6.7 15,2532,6625.7کروی
30,2823,6448.3کاما

7,4571,4745.15.1فملیمس

اوره

14,5512,8375.1کرماشا

5.2 29,0575,8225.0شپدیس
29,9825,4725.5خراسان
19,0863,3975.6شیراز

الفین

16,6622,8595.8جم

6.8
45,1136,4747.0جمپیلن
14,1351,9047.4شاراک

24,7682,26810.9شغدیر

LPG/متانول

109,70118,4056.0شفن

5.9
27,5723,7277.4شخارک
80,96014,5115.6پارس
81,16414,8895.5زاگرس

پالایشی

8,5661,2846.7شتران

5.7

6,9321,3985.0شپنا
58,7618,5436.9شاوان
74,23814,4915.1نوری
11,8322,2335.3شبندر
42,5196,8196.2شبریز

ارتباطات
16,5712,3607.0همراه

7.4
6,3248117.8اخابر

شیشه
13,92886316.1کرازی

15.2
19,6871,35514.5کهمدا

خدماتمالی
7,1911,0586.8وخاور

7.1 3,0393379.0ولساپا
5,4448896.1لوتوس

25,2611,99112.712.7کطبسذغالسنگ
14,4421,18312.212.2چکاپاکاغذسازی
محصولات
شیمیایی

16,4061,7119.69.6شیران

قیمتنمادصنعت
سودهر
P/Eسهم

P/E  
صنعت

روانکار

30,1914,4186.8شبهرن

7.0
13,4092,0416.6شسپا
21,9912,7208.1شنفت
17,3472,5666.8شرانل

یوتیلیتی
14,4292,0417.1بفجر

6.2
14,8222,5645.8مبین

سلامت

39,1425,3637.3تیپیکو

9.4 27,1243,4587.8ریشمک
33,2493,4779.6کاسپین
20,7241,40214.8دالبر

ساختمان
17,3071,49011.6ساروم

10.2
9,6921,0868.9سخوز

مصرفیبادوام

12,2331,5947.7تایرا

14.9
35,5211,89118.8مادیرا
14,2161,4429.9پکرمان
21,0021,30016.2پکویر

حملونقل

30,3472,82110.8حسینا

11.2
12,98760321.5توریل
3,93815824.8حریل
8,4721,3786.2وتوکا
18,9141,9789.6حکشتی

کالایمصرفی
ضروری

75,3805,90012.8افق

11.1

25,3413,4327.4شوینده
23,3742,29410.2شگل

9,4856,7914.0غشهداب

24,4181,83213.3قزوین
24,1142,6759.0شپاکسا
15,4421,42110.9غبشهر

تکنولوژی

6,3886599.7رتاپ

12.6

7,75959413.1رکیش
24,7512,29510.8رانفور

10,10951319.7هایوب
15,1071,35411.2سیستم
27,0662,59910.4پرداخت
21,2301,47114.4آپ
16,4481,05315.6سپ

هلدینگهای
پتروشیمیو

فلزی

8,2001,2236.7فارس

6.2

8,5341,6225.3پارسان
6,0721,1325.4وصندوق
5,2309655.4وغدیر
5,1848865.9تاپیکو
7,1351,1746.1ومعادن
6,1117847.8میدکو

6.7:شرکتهایبزرگبازارP/Eوزنیمیانگین
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تغیرکلانمحاسبهنظراتکارشناسیتحلیلگرانبرایهرنمادیام(انحرافمعیارتقسیمبرمیانگیندادهها)شرکتها،ابتداضریبتغییرات1399برایمحاسبهریسکسودسالمالی
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مشارکت۹۹سالنمادصنعت
ریسک

یبینپیش
ریسک
صنعت

فولاد

1,18047فولاد



2,76146فخوز

1,27616هرمز

31113ذوب

1,44911فولاژ

1,34043کاوه

1,79010چدن

1,38038ارفع

سنگآهن

2,40035کنور



1,60044کچاد

1,68346کگل

26,38721واحیا

3,98529کگهر

روی

3,43018فاسمین

 3,64415کاما

2,6956کروی

1,58150فملیمس

اوره

2,84844کرماشا


5,80847خراسان

5,82248شپدیس

3,62844شیراز

الفین

2,85945جم


6,59939جمپیلن

1,96731شاراک

2,21026شغدیر

LPG/متانول

15,73751زاگرس

 3,86321شخارک

18,79128شفن

14,51123پارس

پالایشی

6,65614شبریز



2,36821شبندر

1,44415شتران

8,5595شاوان

14,72825نوری

1,38519شپنا

روانکار

4,16838شبهرن


2,58522شرانل

2,08421شسپا

2,43210شنفت

یوتیلیتی
2,11913بفجر


2,62923مبین

1,71112شیرانیمحصولاتشیمیای

2,1065کطبسزغالسنگ

هلدینگهای
یپتروشیمیوفلز

8716میدکو



1,17616وصندوق

96525وغدیر

1,25310ومعادن

1,97713فارس

9157تاپیکو

1,62221پارسان

مشارکت۹۹سالنمادصنعت
ریسک

یبینپیش
ریسک
صنعت

ارتباطات
2,37625همراه


81116اخابر

تکنولوژی

1,48910آپ



2,02111رانفور

65912رتاپ

5607رکیش

1,0537سپ

1,3545سیستم

2,5994پرداخت

سلامت

3,6135کاسپین


5,58413تیپیکو

3,4586ریشمک

1,9377دالبر

خدماتمالی

85214لوتوس


3547ولساپا

1,83010وبملت

94916وخاور

حملونقل

6034توریل



28310حریل

1,4605وتوکا

1,9789حکشتی

1,0554حخزر

2,7737حسینا

شیشه
9186کرازی


1,43717کهمدا

ساختمان
1,73212ساروم


1,19317سخوز

مصرفیبادوام

1,6947تایرا


1,6389مادیرا

1,49018پکرمان

1,3005پکویر

یکالایمصرفیضرور

5,9007افق



3,4324شوینده

2,6754شپاکسا

2,29410شگل

1,4219غبشهر

90517غشهداب

متغیرهایکلانو
قیمتجهانیکالاهای

پایه

2959نرختورم

2351بازدهیاملاک

4359بازدهیبورس

179,12365دلارآزاد

145,41173دلارنیما

6067($)نفتبرنت

LME($)5,97957مس

LME($)2,30150روی

FOB($)89531پلیاتیلن

21353($)اوره

CFR($)23355متانول

FOB($)44233.جی.پی.ال

CIS($)39252بلیت

53,12251(ریال)شمشفخوز

68,59347(ریال)ورقگرممبارکه

1398.12.08
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چیست؟اجماعموردسود

میانگینبهمحاسبرایحاضر،حالدر.استشرکتآنخالصسودازبازارتحلیلگرانپیشبینیمیانگین،شرکتیک«اجماعموردسود»
شرکتهراعاجمموردسودعنوانبهشده،پیشبینیسود"سادهمیانگین"ومیشوددادهآنهاهمهبهیکسانیوزنمشارکتکنندگان،نظرات
.میشودشناخته

اجماعموردسودمحاسبهمتدولوژی

:سودپیشبینیزمانیدوره.1

همداکفارس،تاپیکو،واحیا،تیپیکو،حکشتی،نمادهای)میرسدپایانبه1399سالبهاردرهاآنمالیسالکهشرکتهاییبرای-1
.است1400بهارو1399بهاربهمنتهیمالیسالترتیببه،1400مالیسالو1399مالیسالازمنظور،(تاصیکوو

،1399مالیسالازمنظور،(پارسانشپدیس،نمادهای)میرسدپایانبه1399تابستاندرهاآنمالیسالکهشرکتهاییبرای-2
.است1399تابستانبهمنتهیمالیسال

شگل،شوینده،پکویر،شیران،کگهر،سپ،نمادهای)رسدمیپایانبه1399پاییزدرهاآنمالیسالکهشرکتهاییبرای-3
.است1399پاییزبهمنتهیمالیسال،1399مالیسالازمنظور،(ریشمکوچکاپاوغدیر،غبشهر،شپاکسا،

پیشبینیموردیاصلشرکتسودفصلی،دورههایبرایوتلفیقیسودسالانه،مالیدورههایبرای:اصلیشرکتسودتلفیقی،سود.2
بینیپیشاصلیشرکتبرایزمستانفصلسودوتلفیقیسودشرکتها،همهبرای،1399و1398مالیسالسودمثال،عنوانبه.میگیردقرار
.استشده

:فوروارددرآمدبهقیمتنسبت.3

.aپیشرودرآمدبهقیمتنسبتP/E)Forward)دربا،میباشد1398اسفندبهمنتهیآنهامالیسالکهشرکتهاییبرای
.استشدهمحاسبه1399مالیسالسودچهارمسهو1398زمستانسودمجموعگرفتننظر

.bپیشرودرآمدبهقیمتنسبتP/E)Forward)یعنی،است1399بهاربهمنتهیآنهامالیسالکهشرکتهاییبرای
بهاربهنتهیممالیسالسودچهارمیکمجموعگرفتننظردربا،"تاپیکووکهمداواحیا،تیپیکو،سفارس،فارس،حکشتی،"

.استشدهمحاسبه1400بهاربهمنتهیمالیسالسودچهارمسهو1399
.cپیشرودرآمدبهقیمتنسبتP/E)Forward)یعنیاست1399تابستانبهمنتهیآنهامالیسالکهشرکتهاییبرای

.استشدهمحاسبهآنها1399تابستانبهمنتهیمالیسالسودگرفتننظردربا،"پارسانوشپدیسشرکتهای"
.dپیشرودرآمدبهقیمتنسبتP/E)Forward)یعنیاست1399پاییزبهمنتهیآنهامالیسالکهشرکتهاییبرای

گرفتنظرندربا"کگهروریشمکچکاپا،وغدیر،غمارگ،غبشهر،شپاکسا،شگل،شوینده،پکویر،شیران،سپ،شرکتهای"
.استشدهمحاسبهآنها1399پاییزبهمنتهیمالیسالسود

.شودبهروزدوبارفصل،هردراجماعموردسودآوریگزارشتاشدهمقررمشارکتکنندگان،توافقبربنا:بهروزرسانیتناوب.4

رکتهاشسودپیشبینیبرایخودمالیمدلهایدرکهاعدادیهمانتحلیگران:پایهکالاهایجهانیقیمتوکلانمتغیرهای.5
ازحلیلگرانتتخمینواقعدراعداداینبنابراین،.میدهندقرارنظرموردبازههایدرمتغیرهااینازخودپیشبینیعنوانبهراکردهانداستفاده
.میدهدنشانرا(دورهپایاندرمتغیرهاوضعیتنه)نظرموردزمانیبازههایدرمتغیرهااینمیانگین
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